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ARTIKEL WURDE IHRER PERSONLICHEN LISTE HINZUGEFUGT
DIE LISTE IST AUF DER SEITE MEIN DWN VERFUGBAR
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Als ich gehort habe, dass in einer Umirage des ZDF vor der US-
Prasidentschaftswahl am 5. November 2024 uber 70 Prozent der
Deutschen geglaubt haben, dass Kamala Harris die Wahl gewinnt,
wurde mir klar, dass Trump das Rennen machen wurde. Denn wir
sehen hier diesseits des Atlantiks eine verzerrte Realitat.

e PROF. DR. ULRICH SEIBERT
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Genau so war es ja auch bei der Wahl Trump/Clinton im Jahr 2016: GroBe
Wahlparty bei Bertelsmann unter den Linden 1 in Berlin. Die Gaste waren zu
100 Prozent fur Clinton, in grofen Glasschusseln lagen Sticker fur Trump und
Clinton aus - die von Trump hat keiner angefasst. Immer wenn die Deutschen
Wiunschen, Hoffen und Furchten mit Fakten verwechseln, und das machen sie

standig, dann sollte man misstrauisch werden.

,In den Zeiten als das Wiinschen noch geholfen hat ...%, so beginnt der Frosch-
konig von den Gebriiddern Grimm. Und das ist sehr, sehr lange her.

Oder um es mit den Worten von Helmut Kohl zu sagen: , Die Wirklichkeit stellt
sich oft anders dar als die Realitat.” Niemand hat so recht verstanden, was er
damit meinte, aber vermutlich genau das: die ,,Realitat” in diesem Sinne ist un-
ser rosagetunchter Ponyhoft voll von ideologischen Wunschvorstellungen, Reali-
tatsverweigerung und okonomischer Infantilitat. Im menschlichen Hause
herrscht nicht etwa der Verstand wie die Philosophen der Aufklarung meinten,
sondern Triebe und Emotionen, wie Schopenhauer und Nietzsche im 19. Jahr-
hundert bemerkt haben, und der Verstand ist ihr Handlanger.

Hidden Emotional Bias

So ist es auch bel Investments ausgesprochen schwierig, die Emotionen heraus-
zuhalten. Es nutzt nichts, auf den Screen zu starren und einen Aktien-Chart mit
bloBer Willenskraft in die Hohe treiben zu wollen. Aktien interessieren sich
uberhaupt nicht fir dich. Was du denkst und hoffst, ist denen vollig gleichgultig.
Sie interessieren sich auch uberhaupt nicht dafur, ob du den Einstandskurs wie-
der erreichst, damit du ohne Verluste rauskommst (sunk cost fallacy).



Der Staatsbiirger und der Investor

So sollte man auch unterscheiden zwischen dem Staatsburger und dem Investor.
Meine Bank sagt: Rustungsaktien, das ist gegen unsere ethischen Leitlinien, das
durfen wir Ihnen nicht empfehlen. Ist das rational in einer Welt massiver Remi-
litarisierung? Oder nehmen wir die Palantir-Aktie, die in der deutschen Politik
und in den deutschen Medien ganz negativ besetzt ist. Die machen irgendwas
mit Datenauswertung mittels KI, Rasterfahndung, Geheimdiensten ... und Peter
Thiel ist da beteiligt. Das ist ja auch ein Boser.

Tatsachlich ist Peter Thiel ein Contrarian Thinker. Das macht seine Uberlegun-
gen 1Im Gegensatz zum Mainstream recht erfrischend. Naturlich, nur weil je-
mand Contrarian Thinker ist, hat er nicht ofter recht, als der Mainstream - aber
man muss doch offen bleiben fiir die entgegengesetzten Moglichkeiten. Ideolo-
gisch motiviertes Anlegen zum Beispiel in ESG-Fonds ist rein staatsburgerlich
und menschlich gesehen natiirlich sehr zu begriiBen, fiir die Rendite aber mogli-
cherweise nicht so gut, denn ideologische Moden fiihren regelmaBig zu Uberin-
vestition in diesen Bereichen, was langeriristig die Rendite druckt.

Es hilft nichts, alle unsere Handlungen sind von Interessen geleitet, die guten
wie die schlechten. Das kann man nicht vollig ausschalten, aber man sollte sich

dessen zumindest bewusst sein.



Das Mogliche und das Wahrscheinliche

Aber selbst, wenn man versucht, alle Emotionen aus der Entscheidung heraus-
zuhalten, bleibt das Problem, dass wir nicht alles wissen konnen (vielleicht kann
meine Assistentin bei ChatGPT4.0 das kuinftig) und vor allen Dingen, dass wir
die Zukunft nicht kennen (das kann wohl auch ChatGPT nicht). Investieren
heiBit immer, eine Wette auf die Zukunft zu schlieBen. Warren Buffett hat einmal
gesagt: ,,I don’t know anything. But I do know basic probability.” Ein sehr tief-
sinniger Satz. ,Moglicherweise, antwortete der Burgschauspieler, haben sie

recht, meine Liebe, aber wahrscheinlich haben sie nicht recht.” (Thomas Bern-
hardt, Holzfallen)

Nur wer das Mogliche vom Wahrscheinlichen zu unterscheiden vermag, wird
gut durchs Leben kommen — und sein Depot auch.
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Nvidia-Aktie und Taiwan

Ein Fall-Beispiel: Sie machen sich Sorgen um Ihre Nvidia-Aktien? Wird China
Taiwan iiberfallen und sich die Chip-Zulieferer von Nvidia einverleiben (TSMC
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company, UMC, ASE Technology Hol-
ding, PSMC, Macronix International Co., Ltd.)? Bricht dann das Geschaftsmo-
dell dieses groBartigen Unternehmens zusammen und das anderer US-Techun-
ternehmen auch? Moglich ist ein solcher Uberfall schon morgen. Aber ist er
wahrscheinlich?

1. Esist eine beliebte Strategie, einen auswartigen Krieg zu beginnen, um von
innenpolitischen Problemen abzulenken. Und China hat reichlich okonomi-
sche und demographische Probleme. Das ist nicht gut.

2. Andererseits ist China in der Vergangenheit nicht durch militarische Aben-
teuer auberhalb seiner Grenzen aufgefallen, das hilft im Fall Taiwan als Ar-
gument allerdings nur bedingt.

3. China hat erheblich aufgerustet, es fehlen seiner Marine aber noch ausrei-
chend Landungsschiffe. Das wird einige Jahre dauern.

4. Aber vor allem wird China zogern, sich mit einem so unberechenbaren Ty-
pen wie Donald Trump anzulegen.

5. Und sie wissen, dass die USA auf die Chip-Lohnfertigung in Taiwan fur sei-
ne Tech-Industrie und die Entwicklung der KI essenziell angewiesen sind,
weshalb die USA im Falle eines Uberfalls auf Taiwan vermutlich in einen
direkten Krieg mit China eintreten werden. Und das will China vielleicht
doch im Moment noch nicht. Diese Situation wird sich andern, wenn Chip-
fertigungs-Kapazitaten in den USA aufgebaut sind und sie unabhangig von
Taiwan sind - auch das wird einige Jahre dauern.

Fazit unter dem Strich: Bis etwa zum Jahr 2028 bleibt es zwischen China und
Taiwan wahrscheinlich ruhig. Jedenfalls ,wahrscheinlich®. Oder ist doch ein
bisschen Hoffen und Wiinschen in das Rasonnement eingeflossen?
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